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Carve Outs im Bereich Industrials durch breiten Bieterprozess

MuUnchen, 1.01.2024 - Die M&A-Beratung Walther Transaction ist repetitivim Bereich Carve-Out tatig. Zwei
Transaktionen wurden in 2023 abgeschlossen, bei zwei weiteren wird ein Abschluss in 2024 erwartet.

Ein Beispiel ist die Beratung der HORMANN Automotive, einer Division der HORMANN Gruppe, bei ihrem
Verkauf des Tochterunternehmens HORMANN Automotive Eislingen (HAE). HAE ist spezialisiert auf die
Fertigung von Tanks und Behaltnissen fUr Busse, Land- und Baumaschinen sowie Abdeckungen und
Klappensystemen fur Busse.

HORMANN Automotive mdchte sich — wie auch weitere unserer Mandanten - auf seine strategischen
Kernbereiche konzentrieren, um angesichts der strukturellen Transformationen im Bereich
Automobilzulieferer seine Wettbewerbsfahigkeit zu starken und sich auf die Entwicklung und Fertigung von
Komponenten und Systemen fur Chassis, Karosserie und Batterietragern von Nutzfahrzeugen fokussieren.
Daher wurde die Entscheidung getroffen, fur den Standort in Eislingen und die dort beschaftigten 90
Mitarbeiter ein ,Good Home” zu suchen. Gefunden wurde dieses mit Rheingold Capital, einer
Beteiligungsgesellschaft, die auf Carve-outs spezialisiert ist und Uber umfangreiche Erfahrung in der
Entwicklung von Industrieunternehmen in speziellen Nischen verfugt.

Walther Transaction setzte Anfang 2023 einen strukturierten Verkaufsprozess auf, um maglichst viele
potenzielle Interessenten zu qualifizieren und das bestmdgliche Angebot fir HORMANN Automotive zu
identifizieren. Trotz der schwierigen Ausgangssituation auf Grund der schlechten Profitabilitat von HAE
sowie den schwierigen Marktbedingungen konnten durch den breiten Bieterprozess und der intensiven
Qualifizierung aller Interessenten Ende Juni 2023 insgesamt 12 Angebote generiert werden. Mit Rheingold
Capital wurde schlieBlich der Investor gefunden, der Uber das Potenzial verfugt, das Unternehmen in einem
anspruchsvollen Marktumfeld weiterzuentwickeln und neue Wachstumsmaoglichkeiten aufzuzeigen. Das
Closing erfolgte zum Ende Oktober 2023. Alle Mitarbeiter und das Management von HAE wurden am
Standort Eislingen Gbernommen.

Dr. Michael Radke, CEQ der HORMANN Gruppe, ist mit dem Ergebnis des Verkaufsprozesses zufrieden: ,Die
Entscheidung fUr einen Verkauf ist das Ergebnis einer sorgfaltigen Prifung verschiedener Optionen und Teil
der strategischen Neuausrichtung von HORMANN Automotive gewesen. Der Ubergang zum neuen
Eigentumer wird sorgfaltig geplant und begleitet.”

Und Mark Walther, geschaftsfihrender Gesellschafter von Walther Transaction erganzt: ,Wir freuen uns,
mit Rheingold Capital einen passenden Partner fur HAE gefunden zu haben. Im Bereich Industrial mit seinen
herausfordernden Markten, eignet sich der breite Bieterprozess, wie wir ihn systematisch anbieten und
durchfihren, sehr gut, um in Segmenten ohne offensichtlichen Kaufer dennoch einen passenden Partner zu
finden. Wir winschen HAE und Rheingold alles Gute fUr die gemeinsame Zukunft.”
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Uber HORMANN Automotive Eislingen GmbH:

Mit ihren rund 90 Mitarbeitenden ist die HORMANN Automotive Eislingen GmbH spezialisiert auf die
Fertigung von Tanks und Behaltern fUr Busse, Land- und Baumaschinen sowie Abdeckungen und
Klappsysteme fur Busse.

Uber Rheingold Capital SE:
Rheingold Capital ist eine auf Carve-outs spezialisierte Unternehmensgruppe mit Standorten in Deutschland
und Niederlanden. Das Team von Rheingold Capital hat langjahrige Erfahrung in der Entwicklung von

Industrieunternehmen in Marktnischen.

Uber die HORMANN Gruppe:

Seit der Unternehmensgrindung 1955 ist die HORMANN Gruppe stdndig gewachsen. Unter dem Dach der
HORMANN Industries GmbH sind rund 30 Tochtergesellschaften in den Geschaftsbereichen Automotive,
Communication, Intralogistics und Engineering mit hoher unternehmerischer Initiative und Eigenstandigkeit
tatig. Im Jahr 2022 erwirtschaftete die HORMANN Gruppe einen Umsatz von EUR 686 Mio.

Uber Walther Transaction:

Walther Transaction ist ein international tatiger Transaktionsspezialist fur Unternehmensverkaufe und
Unternehmenskaufe mit Sitz in Mdnchen. Die Teams um Mark Walther haben bisher Uber 360
Unternehmenstransaktionen und Business Development-Projekte erfolgreich abgeschlossen. Walther
Transaction verfugt insbesondere Uber Expertise in den Bereichen Healthcare, Technology und Industrials.
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